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12 aylik cari acik 30.5 milyar dolara geriledi...
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Sub16: 1.8 milyar dolar cari acik (Sub15: 3.3 milyar dolar acik)- piyasa
tahmini: 2.2 milyar dolar acik Seker Yatinm tahmini: 1.9 milyar dolar
acik

2014 yilsonu: 43.5 milyar dolar

2015 yilsonu: 32.1 milyar dolar

Subat ayinda odemeler dengesi 1.8 milyar dolar cari acik verdi. Subat
ay1 beklentiler dahilinde gerceklesmis olup 12 aylik cari acik rakamim
32 milyar dolardan 30.5 milyar dolara cekmistir. 12 aylik enerji disi
odemeler dengesi rakam ise yatay seyretmeye devam etmistir. 12

aylik enerji ve altin dis1 cari acik ise 3 milyar dolardan 2.6 milyar dolara

gerilemistir.
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Finans cephesinde; Subat ayinda 477 milyon dolar ¢ikis olmustur. Ocak
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ayinda 3.3 milyar dolar sermaye girisi olmustu. Bu cercevede Ocak
ayinin tersine net hata&noksan kalemi 2.9 milyar dolar giris ile sermaye

cikist karsisinda cari acig1 finanse etmistir.

Detaylarda; portfoy yatirnmlar 1.1 milyar dolar tutarinda net giris
kaydetmistir. Alt kalemler itibariyla incelendiginde, yurtdisi
yerlesiklerin hisse senedi piyasasinda 0.4 milyar dolar ve devlet ic
borclanma senetleri piyasasinda 0.7 milyar dolar net alim yaptigi

gorulmektedir.

Diger yatirnmlar kaleminden kaynaklanan net cikislar 1.7 milyar dolar
tutarinda gerceklesmistir. Subat ayinda resmi rezervler 0.7 milyar
dolar artmistir. Dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net girisler ise bir

onceki aya gore daha da duserek 0.1 milyar dolar seviyesinde

gerceklesmistir.
SUBAT 12-Aylk Toplam

2016 2015 SUB OCA

Cari agik -1.785 -3.305 30,508 32,028
Eneriji Dig1 1/ -9 -94 51 -34

Dis Ticaret Dengesi -1,962 -3,440 -46,195 -47,673
ihracat 12,979 12,778 149,217 149,016

% 2% -8% -11% -12%
ithalat 14,941 16,218 195,412 196,689
% -7.9% -6.9% -14.6% -14.5%
Hizmetler (net) 495 724 23,511 23,740
Turizm (net) 613 783 20,896 21,066

% -22% 4% -15% -14%

Gelir (net) 717 -813 -9,406 -9,502

Faiz Harcamalari 372 331 5,208 5,167

Cari Transfer 399 224 1,582 1,407

Memo 2/

Dis Ticaret Dengesi -3,165 -4,709 -61,355 -62,898
Enerji 3/ -1,776 -3,211 -30,559 -31,994
Eneriji Digl -1,389 -1,498 -30,795 -30,904

1/ Enerji agigi (TURKSTAT tanimli) harig¢ cari agik
2/ TUK tanimi
3/ STIC tanmli; ham petrol, petrol Grtnleri ve dogalgaz igerir.

Kaynak: TCMB
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Yorum:

2015 yilinda ilk kez GSYH buyume oraninda bir gerileme ya da daralma
olmadan cari acik yildan yila gerileme gostermistir. Buna gore 2015 yil
sonunda cari acik 43.5 milyar dolardan (GSYH’nin %5.5’1) 32.1 milyar
dolara (GSYH’min %4.5’1) gerilemistir. Buyume oranlar da 2014 yilinda
%2.9 ve 2015 yili icin ise %4’dur. Bu gerilemenin ana sebebi petrol
fiyatlarindaki rekor gerilemedir. 2015 yilinda petrol fiyatlan varil
basina 52 dolara gerileyerek enerji faturasini 49 milyar dolardan 33
milyar dolara cekmistir. iran yaptinmlarinin kaldirilmasi ve petrolun
daha da gerileyeceginin beklenmesi ile 40 dolar petrol fiyati
beklentimiz ve %3.5-%4 GSYH blyimesi beklentimiz dahilinde enerji

faturasi beklentimiz 25 milyar dolar seviyesindedir.

Cari aciga iliskin olara ise; genel olarak ayni servis ve diger gelirler ile
2016 yibi cari agik tahminimiz 35 milyar dolar (GSYH’nin %5’i)
seviyesindedir. Fakat 6zellikle turizm gelirlerinde olas1 bir gerileme ile
cari acigin yukari yonli risk tasidigim disiiniiyoruz. Belirtmek gerekir
ki; Turkiye ekonomisinin en problemli alanlarindan olan cari aciktaki

gerileme vyapisal olmaktan c¢ok konjekturel etkiler sonucu

gerceklesmistir.
SUBAT 12-Aylik Toplam
2016 2015 SuB OCA
-1,785 -3,305 -30,508 -32,028
Cari Agik
Sermaye Hesabi (rezerv birikimnden 6nce) -447 -1,903 -1,223 -3,573
Dogrudan Yabanci Yatirim 140 835 -4,120 -3,145
Portfoy Yatirimi 1,086 -195 6,504 7,395
Hisse Senedi 444 -617 -2,101 -3,162
Bor¢ Senetleri 1/ 806 66 -8,109 -8,849
Yurtici 744 -970 -5,768 -7,482
Diger Y atirimlar -1,673 -2,543 -3,607 -7,823
Varlklar 4,497 -1,018 1,942 -3,573
Y ukamldlikler 2,824 -1,525 32,913 28,564
Kisa Vadeli -1,003 -3,579 -17,803 -20,379
Uzun Vadeli 2,163 565 36,972 35,374
Banka Dis1 Ozel Sektor 982 137 11,628 10,783
IMF Kredileri 0 0 0 0
Diger 1,664 1,489 13,744 13,569
Net Hata Noksan 2,878 4,109 7,261 8,492
Rezerv Varliklar 2/ -646 1,099 792 1,245

Kaynak: TCMB

1/ Yerlesik olmayanlara yapilan yurtici ihraglar dahil.
2/ (-) isaret rezerv birikimini gosterir.

Kaynak: TCMB
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirbm
danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Bliyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5

SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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